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ABSTRACT 

This study aims at determining the effect of firm size, cash flow and leverage on the 

growth of companies in the agricultural sector listed on the Indonesian stock exchange 

in 2016-2020. Technique of collecting the data was done by using purposive sampling 

technique with a sample of 8 companies. The analytical model used is multiple linear 

regression equation using the ordinary least square technique. The results of the study 

show that firm size and cash flow have no effect on company growth, while leverage 

has a positive and significant effect on company growth. The coefficient of 

determination that can be seen in the adjusted R square value is 0.173, which means 

that the ability of the firm size, cash flow and leverage variables in explaining 

variations to company growth is 17.3%, while the remaining 82.7% can be explained 

by other variables that are not investigated in other studies. 

Key : Firm Size, Cash Flow, Leverage, Growth companies 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh firm size, cash flow dan leverage 

terhadap pertumbuhan perusahaan pada sektor pertanian yang terdaftar di bursa efek 

indonesia pada tahun 2016-2020. Menggunakan teknik purposive sampling dengan 

jumlah sampel 8 perusahaan. Model analisis yang digunakan persamaan regresi linear 

berganda dengan menggunakan teknik ordinary least square. Hasil studi menunjukkan 

bahwa firm size dan cash flow tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan perusahaan, 

sedangkan leverage berpengaruh positif  dan signifikan terhadap pertumbuhan 

perusahaan. Koefisien determinasi yang dapat dilihat pada nilai adjusted R square 

sebesar 0,173 yang berarti bahwa kemampuan variabel firm size, cash flow dan 

leverage dalam menjelaskan variasi terhadap pertumbuhan perusahaan sebesar 17,3%, 

sedangkan sisanya sebesar 82,7% dapat dijelaskan oleh variabel lainnya yang tidak 

diteliti dalam penelitian lain. 

Kata Kunci : Firm Size, Cash Flow, Leverage, Pertumbuhan Perusahaan. 
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1. PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang 

Perusahaan sektor Agriculture 
adalah perusahaan yang mengolah dan 
memanfaatkan tanah, agar menjadi 
lahan yang berguna untuk memenuhi 
kebutuhan. Pentingnya perusahaan 
sektor Agriculture karena sektor 
pertanian adalah salah satu penggerak 
ekonomi di Indonesia. Selain itu 
perusahaan sektor Agriculture juga 
cukup banyak menyerap tenaga kerja 
non formal yang memiliki tingkat SDM 
yang rendah, untuk dipekerjakan di 
perkebunan atau di pabrik milik 
perusahaan. Luasnya lahan ataupun 
kebun yang dikelola oleh perusahaan 
sektor pertanian membuat mereka 
harus mampu untuk mengelola 
perusahaan dengan baik khususnya 
dalam segi pengelolan keuangan di 
tengah persaingan dunia usaha yang 
semakin ketat apalagi saat ini 
pertumbuhan ekonomi Indonesia saat 
ini sedang melambat. 

Aregbeyen (2012) mengatakan 
bahwa pertumbuhan perusahaan adalah 
merupakan hasil dari eksploitasi sebuah 
peluang dilakukan oleh perusahaan. 
Perusahaan merupakan gabungan dari 
sumber daya yang menyediakan 
instrumen agar peluang dan 
pertumbuhan tersebut dapat berhasil. 
Sumber daya yang dimiliki perusahaan 
dapat berupa aset berwujud dan tidak 
berwujud dibawah kendali sebuah 
perusahan (Galavan, 2015). 

Ukuran perusahaan sangat 
bergantung pada besar kecilnya 
perusahaan. Besarnya suatu perusahaan 
dapat dilihat dari besarnya total asset 
yang dimiliki, perusahaan yang 
mempunyai banyak aset akan dapat 
meningkatkan kapasitas produksi yang 
berpotensi untuk menghasilkan laba 
yang lebih baik. Selain itu perusahaan 
besar akan lebih mudah untuk 
memperoleh tambahan modal atau 
pinjaman berupa hutang dalam jumlah 
yang lebih besar sehingga membantu 
kegiatan operasional perusahaan dan 

memnyebabkan produktivitas 
meningkat. 

Tabel 1 
Tabel Fenomena Penelitian Firm 

Size, Cash Flow, Leverage dan 
Pertumbuhan Perusahaan 
Berdasarkan tabel 1 diatas dapat 

dilihat firm size pada perusahaan AALI 
pada tahun 2017-2020 mengalami 
peningkatan namun nilai pertumbuhan 
perusahaan mengalami penurunan. Hal 
ini menandakan masalah pada 
perusahaan.  

Selanju tnya, nilai cash flow pada 
perusahaan ANJT pada tahun 2017-
2018 mengalami peningkatan namun 
nilai pertumbuhan perusahaan 
mengalami penurunan. Hal ini 
menandakan masalah pada perusahaan. 

Sedangkan untuk nilai leverage 
pada perusahaan BISI pada tahun 2020 
mengalami penurunan dari tahun 2019 
dan nilai pertumbuhan perusahaan 
mengalami penurunan yang 
menandakan adanya hubungan positif. 
Ini menandakan tidak adanya fenomena 
masalah pada perusahaan BISI.  

 
1.2 Rumusan Masalah 

2. Bagaimana pengaruh firm size 
terhadap pertumbuhan perusahaan 
pada sektor pertanian   yang 
terdaftar di BEI periode 2016-2020? 

3. Bagaimana pengaruh internal finance 
(cash flow) terhadap pertumbuhan 
perusahaan pada sektor pertanian 
yang terdaftar di BEI periode 2016-
2020? 

4. Bagaimana pengaruh leverage 
terhadap pertumbuhan perusahaan 
pada sektor pertanian yang terdaftar 
di BEI periode 2016-2020? 

5. Bagaimana pengaruh firm size, 
internal finance (cash flow) dan 
ekternal finance (leverage) terhadap 
pertumbuhan perusahaan pada 
sektor pertanian yang terdaftar di BEI 
periode 2016-2020? 
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1.3 Hipotesis 
H1   = Terdapat pengaruh signifikan 
antara firm size terhadap pertumbuhan 
perusahaan pada perusahaan 
Pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2016-2020.  
H2 = Terdapat pengaruh signifikan 
antara internal finance (cash flow) 
terhadap pertumbuhan perusahaan 
pada perusahaan Pertanian yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2016-2020.  
H3 = Terdapat pengaruh signifikan 
antara external finance (leverage) 
terhadap pertumbuhan perusahaan 
pada perusahaan Pertanian yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2016-2020.  
H4= Firm size, cash flow, leverage 
berpengaruh secara simultan terhadap 
pertumbuhan perusahaan pada 
perusahaan Pertanian yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2020. 

2. TINJAUAN PUSTAKA 
i. Landasan Teori 

I. Teori firm size 

Ukuran perusahaan dapat diartikan 
sebagai besar kecilnya perusahaan 
dilihat dari besarnya nilai equity, nilai 
perusahaan, ataupun hasil nilai total 
aktiva dari suatu perusahaan (Riyanto, 
2008). 

Ukuran perusahaan = Ln Total 
Penjualan. 

II. Teori internal finance 
(cash flow)  

Menurut Martono Dan Harjito 
(2012:93), “Arus kas masuk dan arus 
kas keluar adalah aliran kas masuk (cash 
inflow) merupakan kebutuhan kas untuk 
pembayaran.” 

Cash Flow = earning after tax (EAT) + 
penyusutan + bunga (1-tax) 

III. Teori eksternal finance 
(leverage ) 

Leverage merupakan rasio yang 
menunjukkan kemampuan dari suatu 

perusahaan untuk memenuhi segala 
kewajiban financial dari perusahaan 
seandainya perusahaan tersebut di 
likuidasi (Agnes, 2004:40) 

 

Leverage = total debt ÷ total aset 

 

IV. Teori Pertumbuhan Perusahaan 
(Pertumbuhan) 

Menurut Brigham dan Houston 
(2009), Pertumbuhan perusahaan 
adalah perubahan (peningkatan atau 
penurunan) total asset yang dimiliki 
perusahaan 

Pertumbuhan Perusahaann = Total asset 
t – Total                    asset t-1     × 100% 

                       Total asset t-1 

 
ii. Teori Pengaruh 

1.3.2.1.Teori Pengaruh Firm Size 
terhadap Pertumbuhan Perusahaan 
  Firm size adalah ukuran 
perusahaan fberdasarkan fkapitalisasi 
fpasarnya. fUkuran fperusahaan fdiukur 
fdengan fmenggunakan flogaritma 
fnatural fdari ftotal fasset fperusahaan. 
fBentuk flogaritma fdigunakan fkarena 
fpada fumumnya fnilai faset 
fperusahaan fsangat fbesar, fsehingga 
fmenyeragamkan fnilai fdengan 
fvariabel flainnya fdengan fmelogaritma 
fnatural-kan ftotal fasset f(Sugiarto, 
f2011:98). 
1.3.2.2. fTeori f fPengaruh fCash fFlow 
fterhadap fPertumbuhan 
fPerusahaan 

 Menurut fSoemarso f(2005), 
flaporan farus fkas fpada fdasarnya 
fmengikhtisarkan fsumber fkas fyang 
ftersedia funtuk fmelakukan fkegiatan 
fperushaan fserta fpenggunaannya 
fselama fsuatu fperiode ftertentu. 
fSedangkan fmenurut fSkousen, fdkk. 
f(2009), flaporan farus fkas f(statement 
fof fcash fflow) fadalah flaporan 
fkeuangan fyang fmelaporkan fjumlah 
fkas fyang fditerima fdan fdibayar foleh 
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fsuatu fperusahaan fselama fperiode 
ftertentu. 

1.3.2.3. fTeori fPengaruh fLeverage 
fterhadapfPertumbuhan Perusahaan 
f  

 Lukman fSyamsuddin f(2011:89) 
f“Leverage fadalah fkemampuan 
fperusahaan funtuk fmengunakan faset 
fatau fdana fyang fmempunyai fbiaya 
ftetap f(fixed fcost fasets for ffunds) 
funtuk fmemperbesar ftingkat 
fpenghasilan f(return) fbagi fpemilik 
fperusaha 

 

3. METODOLOGI f fPELAKSANAAN 

II.1 Tempat f& fWaktu fPenelitian 
Penelitian fini fdilakukan fpada 

fperusahaan fsub fsektor fagriculture 
fyang fterdaftar fdi fBursa fEfek 
fIndonesia f(BEI) fdengan fmengakses 
fdata fkeuangan fmelalui fwww.idx.co.id. 

II.2 Pendekatan fPenelitian 
Dalam fpendekatan fpenelitian fini 

fmemakai fpendekatan fkuantitatif. fJenis 
fpenelitian fini fmemakai f fpenelitian 
fdeskriptif fkuantitatif. 

II.3 Populasi fdan fSampel 
Pada fpenelitian fini fsampel fyang 

fdipakai fmerupakan fsampling 
fpurposive fteknik fpenentuan fsampel 
fmenggunakan fkriteria ftertentu. 
fAdapun fkriteria fpenelitian fini fsebagai 
f fberikut: f 
1. fPerusahaan fsektor fpertanian fyang 
fterdaftar fdi fBursa fEfek fIndonesia 
fperiode f2016-2020 

2. Perusahaan fyang fmelaporkan 
flaporan fkeuangan fdengan fmata fuang 
frupiah fperiode f2016-2020 

3. Peusahaan fsektor fpertanian fyang 
fmemiliki flaba fberturut fturut fperiode 
f2016-2020 

NO KRITERIA JUMLAH 

1 Perusahaan fyang fterdaftar 
fdi fBursa fEfek fIndonesia 
fperiode f2016-2020 

22 

2 Perusahaan f yang f tidak 
f melaporkan f laporan 
f keuangan f dengan f mata 
f uang f rupiah f periode 
f2016-2020 

(3) 

 f3 Perusahaan fyang fmengalami 
fkerugian fberturut fturut 
fselama fperiode f2016-2020 

(11) 
 

 Jumlah fSampel fPerusahaan 
 

8 

 Total fsampel f(5x8) 40 

 
II.5 Teknik fPengumpulan fData 

Pada fpenelitian fini fteknik 
fpengumpulan fdata fmenggunakan 
fstudi fdokumentasi f& ftinjauan 
fpustaka. fDokumentasi f yaitu f peneliti 
f memperoleh f data f laporan 
f keuangan f perusahaan f sektor 
fAgriculture f pada f BEI f Pada f Periode 
f 2 0 1 6 - 2 0 2 0  f menggunakan f situs 
f internet f website f https:// 
fwww.idx.co.id. 

II.6 Jenis fDan fSumber fData 
Peneliti f menggunakan fdata 

f sekunder f yang f diperoleh fsecara 
f tidak f langsung f melalui fsitus 
fhttps://www.idx.co.id fyang 
fdipublikasikan foleh fBursa fEfek 
fIndonesia. 

Operasional Fvariabel Fpenelitian 

II.7 Operasional Fvariabel Fpenelitian 
Variabel Defenisi Indikator Ska

la 
Uk
ur 

Firm 
f Size f(X1) 

Menurut fLeitao, 
fSerrasqueiro, fdan 
fNunes 
f(2010), fUkuran 
f yang f dimaksud 
f adalah f ukuran 
f dalam fperusahaan. 
fSemakin fbesar 
fukuran fsuatu 
fperusahaan 
fmenandakan 
fbahwa fsemakin 
fbesar fpula 
finvestasi fdan 
fdana fyang 
fdiperlukan funtuk 
pembiayaan faktiva. 

Ukuran 
fperusahaan 
f= fLN 
fTotal fAsset 

Ras
io 

Cahs 
fFlow f(X2) 

Menurut fHery 
f(2019:9) fLaporan 
farus fkas fadalah 
fsebuah flaporan 
fyang 
fmenggambarkan 
farus fkas fmasuk 
fdan farus fkas 
fkeluar fsecara 

CF f= fEAT 
f+ 
fPenyusutan 

Ras
io 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.idyg/
http://www.idx.co.idyg/
http://www.idx.co.idyg/
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fterperinci fdari 
faktivitas. fYaitu 
fdari faktivitas 
foperasi, finvestasi, 
fdan fpendanaan 
funtuk fsatu 
fperiode ftertentu. 

Leverage f(X
3) 

Leverage fdapat 
fdikatakan 
fbahwa fsuatu 
frasio fkeuangan 
fyang fmengukur 
fseberapa 
fbanyak 
fperusahaan 
fdibiayai fdengan 
fmenggunakan 
fhutang 

(Wiagustini, 
f2010:76). 

Leverage= 
fTotal 
fHutang f÷ 
fEkuitas f× 
f100% 

Ras
io 

Pertumbu
h fan 
fPeusahaa
n(Y) 

Menurut 
fBrigham fdan 
fHouston f(2009), 
fPertumbuhan 
fperusahaan 
fadalah 
fperubahan f(penin
gkatan fatau 
fpenurunan) 
ftotal f aset 
fyang fdi fmiliki 
fperusahaan. 

�������
ℎ�� 
f���� 
f�����ℎ  

���� 
f�����ℎ  
f��ℎ�� f� 
f− f���� 
f��rsih 
ftahun ft˳ 
f/Laba 
fbersin 
ftahun ft˳ 

Ras
io 

 
II.7 Uji fAsumsi fKlasik 
II.7.1 fUji fNormalitas 

Uji fnormalitas fadalah funtuk 
fmelihat fapakah fnilai fresidual 
fterdistribusi fnormal fatau ftidak. 
fModel fregresi fyang fbaik fadalah 
fmemiliki fnilai fresidual fyang 
fterdistribusi fnormal. fJadi fuji 
fnormalitas fbukan fdilakukan fpada 
fmasing-masing fvariabel ftetapi fpada 
fnilai fresidualnya. fSering fterjadi 
fkesalahan fyang fjamak fyaitu fbahwa 
fuji fnormalitas fdilakukan fpada 
fvariabel. fHal fini ftidak fdilarang 
ftetapi fmodel fregresi fmemerlukan 
fnormalitas fpada fnilai fresidualnya 
fbukan fpada fvariabel fpenelitian. f“Uji 
fnormalitas fbertujuan fbuat fmenguji 
fapakah fcontoh fregresi fmasih fada 
fvariabel fpengganggu fdengan 
fmenggunakan fanalisis f fstatistik, fyang 
fmana fuji fnormalitas f& fgrafik fbisa 
fmenyesatkan fjika ftidak fberhati-hati, 
fsecara fvisual f ftidak fnormal fdalam 
fstatistik fbisa fsebaliknya. fOleh 
fkarenanya fdisamping fuji fgrafik 
fdilengkapi fmenggunakan fuji fstatistik. 
fUji fstatistik fsanggup fdilakukan 
fdengan fmelihat fnilai fKurtosis, 

fSkeweness fberdasarkan fresidual. 
fKriteria fdalam fuji fnormalitas 
fmerupakan fbila fZ fhitung f> fZ ftabel, 
fmaka fdistribusi ftidak fnormal” 
f(Ghozali f2013:154). 

II.7.2 fUji fHeteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas adalah untuk 
melihat apakahfterdapat ketidaksamaan 
fvarian fdari fresidual satu fpengamatan 
fke fpengamatan yang lain. fModel 
fregresi fyang fmemenuhi persyaratan 
fadalah fdi fmana fterdapat kesamaan 
fvarian fdari fresidual fsatu pengamatan 
fke fpengamatan fyang flain tetap fatau 
fdisebut fhomokedastisitas. “Uji 
fheteroskedastisitas fbertujuan fbuat 
menguji fapakah fcontoh fregresi fmasih 
ada fperbedaan fvariance fber     
dasarkan residual fsatu fpengamatan 
fyang flain. jika fvarian fberdasarkan 
fresidual fsatu pengamatan ke 
pengamatan yang lain permanen maka 
dianggap homokedastisitas, bila tidak 
sama dianggap 
heteroskedastisitas.pengujian dapat 
dilakukan dengan menggunakan Uji 
fPark.Kriteria f:(a). fJika fangka f< 0,05, 
maka terjadi fheteroskedastisitas fpada 
model regresi. (b). Jika nilai fabsolute 
>f0,05 maka tidak terjadi 
heteroskedastisitas. 

II.7.3 fUji fMultikolinearitas 
Uji fmultikolinearitas fadalah funtuk 

fmelihat fada fatau ftidaknya fkorelasi 
fyang ftinggi fantara fvariabel fbebas 
fdalam fsuatu fmodel fregresi flinear 
fberganda. fJika fada fkorelasi fyang 
ftinggi fdi fantara fvariabel-variabel 
fbebasnya, fmaka fhubungan fantara 
fvariabel fbebas fterhadap fvariabel 
fterikatnya fmenjadi fterganggu. 
fSebagai filustrasi, fadalah fmodel 
fregresi fdengan fvariabel fbebasnya 
fmotivasi, fkepemimpinan fdan 
fkepuasan fkerja fdengan fvariabel 
fterikatnya fadalah fkinerja. fLogika 
fsederhananya fadalah fbahwa fmodel 
ftersebut funtuk fmencari fpengaruh 
fantara fmotivasi, fkepemimpinan fdan 
fkepuasan fkerja fterhadap fkinerja. fJadi 
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ftidak fboleh fada fkorelasi fyang ftinggi 
fantara fmotivasi fdengan 
fkepemimpinan, fmotivasi fdengan 
fkepuasan fkerja fatau fantara 
fkepemimpinan fdengan fkepuasan 
fkerja. fGhozali f(2013:103-104), f“Uji 
fmultikolinearitas fbertujuan fmenguji 
fapakah fcontoh fregresi fditemukan 
fadanya fhubungan fantar fvariabel 
fbebas. fMultikolinearitas fdapat fdilihat 
fdari f(1) fnilai ftolerance f& flawannya, 
f(2) fnilai fvariance finflation ffactor 
f(VIF). fKriteria fdalam fuji 
fmultikolinearitas fyaitu fapabila fnilai 
ftolerance f≤ f0,10 fatau fsama fdengan 
fnilai fVIF f≥ f10. etiap fpenelitian fharus 
fmenentukan ftingkat fkolonieritas f0,95 
fwalaupun fmultikolinearitas fdapat 
fdideteksi fdengan fnilai ftolerance f& 
fVIF”. 

II.7.4 fUji fAutokorelasi 
(Ghozali f2013:107), f“Uji 

fautokorelasi fbertujuan fmenguji 
fapakah fmodel fregresi flinier fterdapat 
fkorelasi fantar fkesalahan fpengganggu 
fpada fperiode ft fdengan fkesalahan 
fpengganggu fpada fperiode 

 
 
II.8 Model fAnalisis fData 

Penelitian fini fmenggunakan 
fmetode fanalisis fregresi flinier 
fberganda fdengan fbantuan fprogram 
fSPSS. fAnalisis fini fdipakai funtuk 
fmenganalisis fbesarnya fpengaruh fdan 
fsignifikansi frasio fefisiensi, frisiko 
foperasi fdan flikuiditas fterhadap 
fprofitabilitas. fModel fregresi fyaitu: 

Y f=fα-β1X1+β2X2+β3X3+ fe 

Dimana 

Yf=fPertumbuhan fPerusahaan f   

α f= Konstanta 

X1f=Ukuran fperusahaan f(firm fsize)  

X2 f= Arus fKas f(Cash fFlow) 

X3f=Leverage f 

 β1,2,3f=besaran fkoefisien fregresi fdari 
fmasing fvariabel f f f e = feror fterm 

Pengujian fhipotesis fyang 
fdilakukan fpengujian fsecara fparsial 
f(Uji ft), fPengujian fsecara fsimultan 
f(Uji fF) fdan fkoefisien fdeterminasi 
f(R²). 

II.9 fPengujian fsecara fparsial 
f(Uji ft) 

Pengujian fini fbertujuan funtuk 
fmenguji fbagaimana fpengaruh fsecara 
fparsial fdari fvariabel fbebas fterhadap 
fvariabel fterikat fyaitu fdengan 
fmembandingkan ftabel fdan fhitung. 

Uji ft fpada fdasarnya fmenunjukkan 
fseberapa fjauh fpengaruh fsatu 
fvariabel findependen fsecara 
findividual fmenerangkan fvariabel 
fterikat f(Ghozali, f2006). fPengujian 
fparsial fregresi fdimaksudkan funtuk 
fmengetahui fapakah fvariabel fbebas 
fsecara findividual fmempunyai 
fpengaruh fterhadap fvariabel fdengan 
fasumsi fvariabel fyang flain fitu 
fkonstan 

Dasar fpengambilan fkeputusan 
fkeputusan: 

a. Jika fprobabilitas f(signifikansi) 
f> f0,05 f(α) fatau ft fhitung f< f ft 
ftabel fberarti fhipotesa ftidak 
fterbukti fmaka fH0 ftidak fditolak, 
fvariabel fX1,X2,X3 fsecara fparsial 
ftidak fberpengaruh fterhadap fY 

b. Jika fProbabilitas f(signifikansi) 
f< f0,05 f(α) fatau ft fhitung f> 
ft ftabel fberarti fhipotesa 
fterbukti fmaka fH0 fditolak, 
fvariabel fX1,X2,X3 fsecara 
fparsial fberpengaruh 
fterhadap fY 

 
II.10 fPengujian fsecara 

fsimultan f(uji fF) 

Uji fF f(uji fsimultan) fadalah 
funtuk fmelihat fapakah fvariabel 
findependen fsecara fbersamaan 
f(serentak) fmempunyai fpengaruh 
fyang fsignifikan fterhadap fvariabel 
fdependen. fPada fpengujian fsecara 
fsimultan fakan fdiuji fpengaruh 
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fkedua fvariabel findependen fsecara 
fbersamaan fterhadap fvariabel 
findependen. 

Uji fFdigunakan funtuk 
fmengetahui fapakah fvariabel 
findependen fsecara fsimultan 
fberpengaruh fsimultan fterhadap 
fvariabel fdependen. fDerajat 
fkepercayaan fyang fdigunakan 
fadalah f5%. fApabila fnilai fF fhasil 
fperhitungan flebuh fbesar fdari fnilai 
fF ftabel fmaka fhipotesis 
falternatifyang fmenyatakan fbahwa 
fsemua fvariabelindependen fsecara 
fstimultanfberpengaruh fsignifikan 
fterhadap fvariabel fdependen 
f(Gunjarati, f2001).Dasar 
fpengambilan fkeputusan: 

a.Jika fprobalitas f(signifikansi) f> 
f0,05 f(α) fatau fF fhitung f< fF ftabel 
fberarti fhipotesis ftidak fterbukti 
fmaka fH0 ftidak fditolak, fvariabel 
fx1,x2,x3 fsecara fsimultan ftidak 
fperpengaruh. 

b. Jika fprobabilitas 
f(signifikansi) f< f0,05 f(α) fatau fF 
fhitung f> fF ftabel fberarti fhipotesis 
fterbukti fbenar fmaka fH0 fditolak, 
fvariabel fx1,x2,x3 fsecara fsimultan 
fberpengaruh. 

 
II.11 fKoefisien fDeterminasi 

Ujifkoefisien fdeterminasi fdigunakan 
funtuk fmengukur fseberapa fjauh 
fkemampuan fmodel fdalam 
fmenerangkan fvariasi fvariabel fterikat. 
fNilai fkoefisien fdeterminasi f/ fR2 
fberada fpada frentang fangka fnol f(0) 
fdan fsatu f(1). fJika fnilai fkoefisien 
fdeterminasi fyang fmendekati fangka 
fnol f(0) fberarti fkemampuan fmodel 
fdalam fmenerangkan fvariabel fterikat 
fsangat fterbatas. fSebaliknya fapabila 
fnilai fkoefisien fdeterminasi fvariabel 
fmendekati fsatu f(1) fberarti 
fkemampuan fvariabel fbebas fdalam 
fmenimbulkan fkeberadaan fvariabel 
fterikat fsemakin fkuat.

4. HASIL fDAN fPEMBAHASAN 

III.1 fStatistik fDeskriptif 

Berikut fini fmerupakan fdata 
fstatistik fsecara fumum fdari 
fkeseluruhan fdata fsampel fpenelitian 
fpada fperusahaan fsektor fpertanian fdi 
fBursa fEfek fIndonesia ftahun f2016-
2020, fsebagaimana fdapat fdilihat fpada 
ftabel fIII.1 

Tabel fI 
Descriptive fStatistics 

 
 
 
 
 
 

Sumber: fSPSS f20 

1. Dari f40 fsampel fdata fx1 fdengan 
fnilai fminimum fyang fdiperoleh 
fadalah f2,6877 fdan fnilai 
fmaksimum fyang fdiperoleh 
fadalah f3,1472, fsedangkan frata 
frata f(mean) fyang fdiperoleh 
fadalah f2,888596. 

2. Dari fx2 fdengan fnilai fminimum 
fyang fdiperoleh fadalah f9,113306 
fdan fnilai fmaksimum fyang 
fdiperoleh fadalah f20,626355, 
fsedangkan fnilai frata frata f(mean) 
fyang fdiperoleh fadalah 
f15,27355394. 

3. Dari fx3 fdengan fnilai fminimum 
fyang fdiperoleh fadalah 
f0,1566365 fdan fnilai fmaksimum 
fyang fdiperoleh fadalah 
f2,6826196, fsedangkan frata frata 
f(mean) fadalah f1,053201648. 

4. Dari fy fdengan fnilai fminimum 
fyang fdiperoleh fadalah f-
0,0183885 fdan fnilai fmaksimum 
fadalah f0,3933213, fsedangkan 
fnilai frata frata f(mean) fadalah 
f0,085563958. 

III.2 fHasil fUji fAsumsi fKlasik 

III.2.1 fUji fNormalitas f 

1. Analisi fGrafik 

 N Minimum Maximum 

x1 
x2 
x3 
y 
ValidNf(listwise) 
 

40 
40 
40 
40 
40 

2,6877 
9,113306 
,1566365 

-,0183885 

3,1472 
20,626355 
2,6826196 

,3933213 
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Gambar fIII.1 
Analisis fgrafik fuji fnormalitas 

 
Dari fgambar fdiatas fdapat fdilihat 

fdari fgrafik fhistogram fmembentuk 
fkurva fnormal fserta fbeberapa fbar 
fataupun fbatang fberada fdibawah 
fkuva fseta fbentuk fgunung fberbentuk 
fsimetris ftidak fmelenceng fkekanan 
fataupun fkiri fmaka fbisa fdisimpulkan 
fberdistribusi fnormal. f 

Gambar fIII.2 

Analisis fgrafiik fnormality fp.plot 

 

Dalam fgambar fdiatas fkita fdapat 
fmelihat fdimana ftitik ftitiknya 
fmengikuti fgaris ffit fline. fMaka fdapat 
fdisimpulkan fbahwa fvariabel ftersebut 
fberdistribusi fnormal. 

2. Analisis fstatistik 
Tabel fII 

One-Sample fKolmogorov-
Smirnov fTest 

 Unstandardized 
fResidual 

N 
Normal fParametersa,b  f f f f f f f f f f f f f f 
f fMean 

  f f f f f f f f f f f f f f 
f f f f f f f f f f f f f f fStd. 
fDeviation 

Most fExtreme fDifferences  f f f f f f f f f f f f f 
fAbsolute 

  f f f f f f f f f f f f f f 
f f f f f f f f f f f f f f fPositive 
  f f f f f f f f f f f f f f 

40 
0.E-7 

,08337769 
,172 
,172 

-,092 
1,087 

,188 

f f f f f f f f f f f f f f fNegative 
Kolmogorov-Smirnov fZ 
Asymp. fSig. f(2-tailed) 

a. fTest fdistribution fis fNormal. 
b. fCalculated ffrom fdata. 

Sumber: fSPSS f20 

Pada ftabel fdapat fdilihat fnilai 
fasymp f(2-tailed) fdiatas fnilai 
fsignifikan f5% f(0,05), fmaka fdapat 
fdikatakan fbahwa fvariabel fresidual 
fberdistribusi fnormal. fBardasarkan 
fanalisis fgrafik fhistogram fnormal 
fprobability fplot fdan fujian fstatistik 
fparametic fkolmogrov-smirnov fyang 
fmenunjukkan fdistribusi. fnormal 
fsehingga fdapat fdisimpulkan fbahwa 
fmodel fpersamaan fregresi fmemenuhi 
fasumsi fnormalitas. 

III.2.2 fUji fMultikolonearitas 
Tabel fIII 

Coefficientsa 
Model Collinearity fStatistics 

Tolerance VIF 

(Constant) 
 f f f f f f f f f f f f f f f f fx1 
1 f f f f f f f f f f f f f f fx2 
 f f f f f f f f f f f f f f f f fx3 

  
,264 
,273 
,899 

  
3,781 
3,662 
1,113 

a. fDependent fVariable: fy 
Sumber: fSPSS f20 

Berdasarkan ftabel fIII fdiatas fnilai 
ftolerance fvalue fsemua fvariabel 
findependen fdiatas fnilai f0,10. fUntuk 
fx1 f0,264, fUntuk fx2 f0,273, fUntuk fx3 
f0,899.Sedangkan fnilai fVIF fantara 
fvariabel fX1 fX2 fdan fX3 fberada 
fdibawah f10. fsehingga fdapat 
fdisimpulkan fberdasarkan fnilai 
ftoleransi fdan fVIF fbahwa fpenelitian 
fini ftidak fterjadi fmultikolinieritas. 

 
III.2.3 fUji fAuto fKolerasi 

Tabel fIV 
Model fSummaryb 

Mod
el 

R f R 
fSqua
re 

Adjust
ed fR 
fSquar
e 

Std. fError 
fof fthe 
fEstimate 

Durbi
n-
Watso
n 

1 ,48
6a 

,236 ,173 ,08678225
28 

2,474 

a. fPredictors: f(Constant), fx3, fx2, fx1 
b. fDependent fVariable: fy 

Sumber: fSPSS f20 
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 fDari ftabel fIV fdiatas fdapat 
fdiketahui fbahwa fnilai fDurbin-Watson 
fstatistik fsebesar f2,474. f fNilai fini 
fdibandingkan fdengan fnilai fDurbin-
Watson ftabel fmenggunakan fnilai 
fsignifikansi f0,05. fYang fdi fmana 
fpengajuan ftersebut fterdapat 
fbanyaknya fanalisis fdata f(N) fsebanyak 

f40 fdan fjuga fbanyaknya fvariabel 
findependent f(k) fadalah f3, fdan 
fmenggunakan frumus fdu<d<4-
du=1.6589 f<2,474<(4-1.6589) fmaka 
fdapat fdisimpulkan fbahwa fterjadi 
fautokollerasi fpada fpeneliitian.. fModel 
fpenelitian fyang fbaik fbila fterbebas 
fdari fgangguan fautokolerasi. 

III.2.4 fUji fHeterokestisitas 

Uji fpark 

Tabel fV 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 
fCoefficients 

Standardized 
fCoefficients 

T Sig. 

 B Std. 
fError 

Beta 

 f f f 
f(Constant) 

 f f f f f f f f fx1f 
f f f f f f f f f f f f 
f f fx2f f f f f f f  
fx3 

-7,957 

,291 

-,024 

1,102 

6,189 

2,741 

,133 

,287 

  

,028 

-,047 

,558 

-1,286 

,106 

-,177 

3,841 

,207 

,916 

,861 

,065 

a. fDependent fVariable: fLN_RES2 
Sumber: fSPSS f20 

Untuk fmelihat fadanya fmasalah 
fheteroskedasitas fmaka fdilakukan fuji 
fPark. fBerdasarkan ftabel fdi fatas fdapat 
fdilihat fbahwa fnilai fsinifikansi fpada 
ffirm fsize fsebesar f0,916>0,05, fnilai 
fsignifikasi fcash fflow fsebesar 

f0,861>0,05, fdan fnilai fsignifikansi 
fleverage fsebesar f0,65>0,05. fDengan 
fdemikian ffirm fsize, fcash fflow fdan 
fleverage ftidak fmengalami 
fheteroskedasitas. 

III.3 fHasil fAnalisis fData f 

III.3.1 fPesamaan fRegresi fLinear fBerganda 

Coefficientsa 
Model Unstandardized fCoefficients Standardized fCoefficients T Sig. 

B Std. Ferror Beta 

(Constant) 
 f f f f f f f f f f f f f f fx1 
1 f f f f f f f f f f f f f fx2 
 f f f f f f f f f f f f f f fx3 

,446 
-,206 
,011 
,058 

,386 
,171 
,008 
,018 

  
-,341 
,381 
,502 

1,154 
-1,205 
1,366 
3,266 

,256 
,236 
,180 
,002 

a. Dependent fVariable: fy 

Sumber: fSPSS f20 

Y f= fa f+ fb1 fx1+ fb2 fx2+ fb3x3+e 

Y f= f0,446+ f(- f0,206x1)+0,011x2+ 
f0,058x3+e 

1. Berdasarkan ftabel fdiatas fnilai 
fkonstanta fa fsebesarf0,446,fartinya 
fjikavariabelffrim fsize fcash fflow 
fdan fleverage fdianggap fkonstan, 
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fsehingga fpertumbuhan fdari 
fperusahaan fsektor fpertanian fyang 
fterdaftar fdi fBursa fEfek fIndonesia 
fperiode f2016 fsampai f2020 fadalah 
fsebesar f0,446. 

2. Nilai fkoefisien fx1 fialah fsebesar f-
0,206 fini fberarti fjika ffirm fsize 
fmengalami fpeningkatan f1% fmaka 
fpertumbuhanfperusahaan 
fmengalami fpenurunan fsebesar f-
0,206%. 

3. Nilai fkoefisien fx2 fadalah fsebesar 
f0,011. fini fberarti fcash fflow 
fmengalami fpeningkatan f1% fmaka 
fpertumbuhan fperusahaan fakan 
fmengalami fpeningkatan fsebesar 
f0,011% 

4. Nilai fkoefisien fX f3 fadalah fsebesar 
f0,058. fini fberarti fjika fleverage 
fmengalami fpeningkatan f1% fmaka 
fperusahaan fakan fmengalami 
fpeningkatan fsebesar f0,058%. 

III.3.2 fKoefisien fDeterminan 

Tabel fVI 

Model fSummaryb 

Model 

 
R 

R 
fSqu
are 

Adjusted fR 
fSquare 

Std. 
fError 

fof fthe 
fEstimat

e 

1 ,486a ,236 ,173 
,086782
2528 

a. fPredictors: f(Constant), fx3, fx2, fx1 

b. fDependent fVariable: fy 
Sumber: fSPSS f20 

Berdasarkan ftabel fIV fdi fatas fdiketahui 
fR fSquare f0,173 fhal fini fsama fdengan 
f17,3% fmenjelaskan fbahwa fvariasi 
fdari fvariabel fFirm fsize, fCash fflow fdan 
fLeverage fhanya fdapat fmenjelaskan 
fPertumbuhan fperusahaan fsebesar 
f17,3% fsedangkan fsisanya f82,7% 
fdijelaskan foleh fvariabel flain fdiluar 
fpersamaan fregresi fini fatau fvariabel 
fyang ftidak fditeliti.  

 

 

 

III.3.3 fUji fSimultan f(F) 

Tabel fVIII 

ANOVAa 

Model Sum fof 
fSquares 

Df Mean fSquare F Sig. 

f f f f f f f 
fRegression 

1 f f f f f f f f f f 
fResidual 

 f f f f  f f 
fTotal 

,084 

,271 

,355 

3 

36 

39 

,028 

,008 

 

3,712 

 

 

,020b 

 

 

a. fDependent fVariable: fy 
b. fPredictors: f(Constant), fx3, fx2, fx1 

Sumber: fSPSS f20 

Dari ftabel fdiatas fdapat fdilihat fdari 
fnilai fsignifikansi fsebesar f0,020<0,05, 
fdan fdiperoleh fnilai fF fhitung fsebesar 
f3,712 fdengan fmenggunakan fnilai fF 
ftabel fialah fN-k= f40-3, fdibuat fnilai fF 
ftabel f2,74. fArtinya f3,712>2,74 fhasil 
fini fmenjelaskan fbahwa fvariabel ffirm 
fsize, fcash fflow fdan fleverage 
fberpengaruh fsecara fsimultan 
fterhadap fpertumbuhan fperusahaan. 

III.3.4 fUji fParsial f(Uji ft) 

Tabel fIX 
Coefficientsa 

 

 

 

 

 

 

a. Dependent fVariable: fy 
Sumber: fSPSS f20 

Sebelum fmelakukan fperbandingan 
fantara fnilai ft fhitung fdan ft ftabel 
fmaka fterlebih fdahulu fmencari ft ftabel 
fmenggunakan frumus ft ftabel f= fdan 
f0,05; fn-k-1 fdf fresidual. fMaka 
f(0,05:36) fAngka f36 fsebenarnya fsudah 
fada fotomatis fpada foutput fSPSS 
fletaknya ft ftabel foutput f“Anova” fdi 
fresidual. fDengan fmelihat ft ftabel 

Model Unstandardized 
fCoefficients 

Standar
dized 
fCoeffic
ients 

t Sig. 

B Std. fError Beta 

(Constant) 
 f f f f f f f f f 
f f f fx1 
1 f f f f f f f f 
f f ffx2 
 f f f f f f f f f 
f f f fx3 

,446 
-,206 
,011 
,058 

,386 
,171 
,008 
,018 

  
-,341 
,381 
,502 

1,154 
-1,205 
1,366 
3,266 

,256 
,236 
,180 
,002 
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fdapat fdiperoleh fsebesar f2,028094. 
fDengan fini fdapat fdisimpulkan fbahwa: 

1. Fiirm size tidak berpengaruh 
fterhadap fpertumbuhan fperusahaan 
fyang fditunjukkan fnilai ft fhitung f-
1,205 fsedangkan fnilai ft ftabel 
fsebesar f2,028094. fMaka f-
1,205<2,028094. fDengan fnilai 
fsignifikansi f0,236> f0,05 fdemikian 
fhipotesis fH1 ftidak fterbukti. 

2. fcash fflow ftidak fberpengaruh 
fterhadap fpertumbuhan fperusahaan 
fyang fditunjukkan fnilai ft fhitung 
f1,366 fSedangkan fnilai ft ftabel 
fsebesar f2,028094. fMaka 
f1,366<2,028094. fDengan fnilai 
fsignifikansi f0,180>0,05 fdengan 
fdemikian fhipotesis fH2 ftidak 
fterbukti. 

3. leveragefberpengaruhfpositiffterhada
pfpertumbuhanfperusahaanfyangfditu
njukkanfnilaiftfhitungf3,266fsedangka
nfnilaiftftabelf2,028094.fMakaf3,266>
2,028094.fDenganfnilaifsignifikansif0,
002<f0,05fdenganfdemikianfH3fditeri
ma. 

Pembahasan FHasil FPenelitian 
III.4.1 Pengaruh Firm Size 

Terhadap Pertumbuhan 
Perusahaan f 

Pada fpenelitian fini ffirm fsize ftidak 
fberpengaruh fterhadap fpertumbuhan 
fperusahaan fpada fperusahaan 
fpertanian fyang fterdaftar fdi fBursa 
fEfek fIndinesia ftahun f2016-2020. 

Ukuran fperusahaan fadalah fsuatu 
fskala, fyaitu fdapat fdiklasifikasi fbesar 
fkecilnya fperusahaan fmenurut 
fberbagai fcara, fantara flain ftotal faset, 
flog fsize, fnilai fpasar fsaham fdan flain-
lain. fSemakin fbesar fsuatu fperusahaan, 
fsemakin fbanyak fpula falternatif 
fpembelanjaan fsumber fdaya fyang 
fdapat fdipilih. fHal fini fdikarenakan 
fperusahaan fyang fbesar fakan flebih 
fmudah fmendapatkan fpinjaman fdari 
fpihak feksternal fbila fdibandingkan 
fdengan fperusahaan fyang flebih fkecil 
f(Adiningsih, f2013). 

III.4.2 Pengaruh fCash fFlow Terhadap 
Pertumbuhan fPerusahaan f 

 Pada fpenelitian fini fcash fflow 
ftidak fberpengeruh fterhadap 
fpertumbuhan fperusahaan fpada 
fperusahaan fpertanian fyang fterdaftar 
fdi fBursa fEfek fIndinesia ftahun f2016-
2020. 

Angka fnegatif fpada farus fkas 
fpendanaan fmengidentifikasi fbahwa 
fsemakin fbesar fperusahaan 
fmenggunakan fkas funtuk faktivitas 
fpendanaan fmaka freturn fyang fdidapat 
fakan fmenjadi fsemakin fkecil, fhal fini 
fmenyebabkan finvestor fkurang ftertarik 
funtuk fmenginvestasikan fmodalnya fke 
fperusahaan ftersebut, fsemakin fbanyak 
fperusahaan fmengeluarkan fkas funtuk 
faktivitas fpendanaan fmaka fakan 
fberpengaruh fnegatif fterhadap fharga 
fsaham fperusahaan fkarena farus fkas 
fpendanaan fmerupakan ftransaksi fatau 
fperistiwa fpenerimaan fkas fdan 
fpengeluaran fkas fkepada fpara 
fpemegang fsaham fyang fdisebut 
fsebagai fpendanaan fekuitas, fsedangkan 
fpenerimaan fkas fdan fpengeluaran fkas 
fkepada fkreditor fdisebut fsebagai 
fpendanaan futang. fPenelitian fini 
fsejalan fdengan fpenelitian f(Yocelyn, 
f2012) 
III.4.3 fPengaruh fLeverage fTerhadap 
fPertumbuhan fPerusahaan f 

Pada fpenelitian fini fleverage 
fberpengaruh fsignifikan fterhadap 
fpertumbuhan fperusahaan fpada 
fperusahaan fpertanian fyang fterdaftar 
fdi fBursa fEfek fIndinesia ftahun f2016-
2020. 

Penelitian fAnton f(2016) fyang 
fbertujuan funtuk fmenguji fpengaruh 
fkeuangan feksternal f(leverage) 
fterhadap fpertumbuhan fperusahaan 
fdalam fkondisi fketidakpastian fdalam 
fperekonomian. fTeori fyang fdigunakan 
fdalam fpenelitian ftersebut fadalah 
fTeori fGibrat. fPenelitian ftersebut 
fmenggunakan fvariabel findependen 
fyang fterdiri fdari fkeuangan feksternal, 
fprofitabilitas, fdan fukuran fperusahaan. 
fTeknik fanalisis fdata fyang fdigunakan 
fadalah fregresi flinier fberganda. fHasil 
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fpenelitian ftersebut fmenunjukkan 
fbahwa fkeuangan feksternal fdan 
profitabilitas memiliki pengaruh yang 
positif dan signifikanfterhadap 
partumbuhan 9 perusahaan. fSedangkan 
ukuranfperusahaan memilikifpengaruh 
yang negatif terhadap 
pertumbuhanfperusahaan. 
 
5. SIMPULAN  

Simpulan 

Kesimpulan fdari fpenelitian fini: 

1. Secara fparsial ffirm fsize ftidak 
fberpengaruh fterhadap fpertumbuhan 
fperusahaan fpada fperusahaan fsektor 
fpertanian fyang fterdaftar fdi fbursa 
fefek findonesia fperode f2016-2020. 
2. Secara fparsial fcash fflow ftidak 
fberpengaruh fterhadap fpertumbuhan 
fperusahaan fpada fperusahaan fsektor 
fpertanian fyang fterdaftar fdi fbursa 
fefek findonesia fpada fperide f2016-
2020. 
3. Leverage fsecara fparsial 
fberpengaruh fpositif fterhadap 
fpertumbuhan fperusahaan fpada 
fperusahaan fsektor fpertanian fyang 
fterdaftar fdi fbursa fefek findonesia 
fperiode f2016- f2020. 
4. Secara fsimultan fdapat fdi 
fsimpulkan fbahwa fFirm fSize, fCash 
fFlow fdan fLeverage fberpengaruh 
fpositif fdan fsignifikan fterhadap 
fpertumbuhan fperusahaan fpada 
fperusahaan fsektor fpertanian fyang 
fterdaftatar fdi fbursa fefek findonesia. 

Saran 

1. Semoga fpenelitian fini fdapat menjadi 
pertimbangan bagi manajemen 
fkeungan funtuk fdapat meningkatkan 
kinerja dan kepercayaan investor. 

2. Bagi fpeneliti fberikutnya fdiharapkan 
untuk mengembangkan penelitian fini 
fdengan fmenambahkan variabel flain.  
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